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Pasaule: nu jau labak, bet joprojam pavargi
(i) izaugsme spécigaka, bet lielas atskiribas valstu starpa; (ii) procentu likmes
augs, bet Iéni; (iil) Krievijas-Ukrainas ietekme
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it ka labaka, bet nevienmériga; monetaro Swedbank K
stimulu samazinasana ASV: Krievijas-Ukrainas konflikts utt. -
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lidz ar ekonomikas atgtisanos procentu  Swedbank &

likmes aug — sakuma “garais gals”, bet péc tam ari “Isais” (1)

Procentu likmes eirozona un Italijjas valdibas
obligaciju ienesigums, %
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ASV procentu likmju terminstruktira, %
(14.februari)
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ASV procentu likmju terminstruktira, %
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lidz ar ekonomikas atgiasanos procentu  Swedbank &
likmes aug — sakuma “garais gals”, bet péc tam ari “Isais” (1)

Procentu likmes eirozona un Italijjas valdibas ASV procentu likmju terminstruktira, %
obligaciju ienesigums, % (14.februari)
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lidz ar ekonomikas atgtisanos procentu  Swedbank &
likmes aug — sakuma “garais gals”, bet péc tam ari “Isais” (2)

Procentu likmes eirozona un Italijas valdibas Vacijas procentu likmju terminstruktidra, %
obligaciju ienesigums, % (14.februari)
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attistitajas valstis ir zema un turpmakos paris

gadus tada ari saglabasies... izejvielu cenas vél neaug

vai sarlk, ari algu kapums ir [oti Ieéns

Patérina cenu gada izaugsme, %
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Darba samaksas gadaizaugsme, %
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[oti vaja, lai raditu izaugsmi, bet ir labas Swedbank!
rezerves, lai ilgstosi izturétu mérenas sankcijas?

Realie riciba esosie ienakumi, mazumtirdzniecibas Apstrades ripniecibas izlaides, naftas
apgrozijums un bezdarba imenis razoSanas un investiciju gada izaugsme, %
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Latvija: laiks remontet sauras vietas

(i) darba tirgus uzkarsanas risks un produktivitate; (ii) Krievijas-Ukrainas
konflikts; (iii) dazi fiskalas politikas izaicinajumi

Avots: www.karikatura.lv; Autors: Gatis Sluka
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val eksports joprojam ir un bds izaugsmes Swedbank "
galvenais dzinéjspéks?
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pret 2007.gadu
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nav tik slikti ka rada janvara Swedbank K

dati, bet neka ipasi prieciga ari tur nav

Apstrades rapniecibas apaksnozaru izlaide, 2010=100 (sez.izlidz.)

240 - 240
—— Dzérieni ——Metala izstradajumi
160 — Partikas produkti - 160
120 - 120
80 - 80
40 - 40
0 I T T T T T T T 0
240 - 240
200 ——Papirs 200
——Koka produkti
160 Poligrafija 160
ot A
/20N
120 \\M w‘%{\*}{:ﬁm TR 7 ‘\X w 120
0 NPT v E
——Masinas un iekartas
40 — Datori, elektronika, optika [ 40
0 Elektriskas iekartas 0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avots: CSP
© Swedbank 12



© Swedbank

kas var bit labaks par $0?!
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algu spiediens, darba Swedbank @&

razigums, iengkumu nevienlidziba utt.

Darbinieku atalgojums, % no IKP (sezonali un

péc darba dienu skaita izlidz. dati)
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Viriesu vidéja alga stunda ASV,
péc izglitibas (2011.gada ASV dolaros)

1980 2010 % izmaina
Nepabeigta vidusskola 13.7 11.8 -14%
Vidusskola 16.0 14.8 -8%
Koledza 21.0 25.3 20%
Augstaka izgltiba 24.9 33.1 32%

Avots: Moretti (2013). Dati par stradajoSajiem vecuma no 25-60 gadiem
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darba tirgus jeb ‘go-  Swedbank &

stop” dinamika, Ukraina (1)

Vienibas darbaspéka izmaksas*, 2007=100
140

« Ukrainas “bardaks” nav tikai un
vienigi par Ukrainu...
— aréja tirdznieciba
— investiciju aktivitate
— nerezidentu bankas
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ka tada
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80 Latvia » Darba tirgus un konkurétspéja
Hetuva jeb spéja “panemt eksportu”
----- Eiro zona
60

« Kas notiek Skandinavijas
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majok]u tirga”

* Izmaksas, lai sarazotu vienu produkcijas vienibu Avots: Eurostat
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Dazi no tuvakajiem riskiem: darba tirgus jeb ‘go- Swedbank &3
stop” dinamika, Ukraina (2)

Precu eksports pa valstim 2013.gada, % no kopéja precu eksporta

Igaunija Latvija Lietuva
UA; 1%

BY; 0%
UA; 4%

Parejas Paréjas
LT; 6%  47% ; 45%
Paréjas
; 55%
EE; 8%
FI; 3% \LFI;1%
Preéu eksports procentos no IKP: Precu eksports procentos no IKP: Precu eksports procentos no IKP:
64% 43% 71%
(kopéjais eksports: 88%) (kopéjais eksports: 60%) (kopéjais eksports: 86%)
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... paSlaik viss “iet k& sméréts”, bet kas notiks péc tam (1)

Swedbank

Galveno nodoklu ienémumu gada izaugsme,
(3 mén.vid.) %
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% no kopéjiem VID nodok|u
ienémumiem 2013.g.

Lielako pilsétu pasvaldibu iedzivotaju ienakuma nodokla
ienémumi* (3 ménesu vidéjais), gada izaugsme
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*paslaik pasvaldibu budzetos nonak 80% no IIN
ienakumiem. [zaugsme korigéta, lai parravumi lIN sadalé

neietekmétu nod.ienémumu izaugsmi. Avots: Valsts Kase

17



Swedbank o

... paSlaik viss “iet k& sméréts”, bet kas notiks péc tam (2)

Budzeta deficits un valsts parads*, % no IKP
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*Péc ESA metodologijas
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Situacija budzeta ir laba

Fiskalas disciplinas likums
pienemts un Fiskalas
disciplinas padome uzsakusi
darbu
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Nodoklu slogs un struktira: ja gribam, lai Swedbank
valsts téré vairak, tad ari nodok|os ir jaiekasé vairak (1)

Konsolidéta kopbudzeta izdevumi un nodokju ienémumi 2012.gada, % no IKP
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Nodoklu slogs un struktira: ja gribam, lai Swedbank
valsts téré vairak, tad ari nodok|os ir jaiekasé vairak (2)

Dzini koeficients 2011.gada (ienakumu nevienlidziba)
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Nodoklu slogs un struktira: ja gribam, lai
valsts téré vairak, tad ari nodok|os ir jaiekasé vairak (3)

Konsolidéta kopbudzeta nodok|u ienémumi 2013.gada
bija EUR 6 430m

27% no IKP

Avots: Valsts Kase
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Nodoklu slogs un struktira: jagribam, lai
valsts téré vairak, tad ari nodok|os ir jaiekasé vairak (3)

Konsolidéta kopbudzeta nodok|u iepnémumi 2013.gada
bija EUR 6 430m

Socialie
pabalsti
2382

2(% nho IKP

Avots: Valsts Kase
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Nodok|u slogs un struktura: ja gribam, lai Swedbank @
valsts téré vairak, tad ari nodok|os ir jaiekasé vairak (3)

Konsolidéta kopbudzeta nodok|u ienémumi 2013.gada
bija EUR 6 430m

Socialie
pabalsti
2382

FinMin
novertejums:

25% no IKP

Atlidziba
1595
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Ka teret valsts naudu: ekonomikas un socialas Swedbank
vides fons vs. stratégiskas izvéles

» Karsts darba tirgus, spiediens
indeksét pensijas un palielinat
sabiedriska sektora algas, “go-stop”
dinamikas risks

* NATO saistibu izpilde
» Nespéja (?) 1stenot intereSu grupas
skarosas reformas

» Vajakas izaugsmes prognozes un
mazaka fiskala telpa

» Fiskala telpa ir mazaka ka ceréts, t.i., vai ir vélme ievérot Fiskalas disciplinas likumu?
« Vai ir Istenojama fiskalas politikas stratégija, t.i., ka ar nodok|u slogu?
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Ja cel nodoklus, tad kurus? ... iespéjamakais Swedbank
variants ir vienkarsi turpinat mullat talak bez strauja un
ilgtspéjiga ekonomikas izaugsmes izraviena...
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Abonét apskatus:
http://www.swedbank-research.com/latvian/subscribe.csp
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